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Abstract 

This study aims to analyze the effect of capital structure, firm size, and firm growth on firm value 

with financial performance as an intervening variable in the banking sector listed on the Indonesia 

Stock Exchange during 2020–2024. The sample was determined using purposive sampling, and 

the data were analyzed with Structural Equation Modeling (SEM) using AMOS. The results show 

that capital structure and firm size have a positive effect on financial performance, while firm 

growth reduces performance. On the other hand, capital structure does not affect firm value, 

whereas firm growth and firm size increase firm value. Financial performance itself has a negative 

effect on firm value. Furthermore, financial performance does not mediate the relationship 

between capital structure, firm growth, and firm size with firm value, indicating that its 

intermediation role in the banking sector remains relatively weak. 
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PENDAHULUAN

Nilai perusahaan merupakan salah satu 

indikator penting dalam menilai kinerja serta 

prospek suatu entitas di mata investor. 

Tingginya nilai perusahaan mencerminkan 
tingkat kepercayaan investor terhadap 

kemampuan perusahaan dalam menciptakan 

laba di masa depan serta memberikan 

pengembalian yang optimal. Dalam konteks 

sektor perbankan, nilai perusahaan tidak hanya 

dipengaruhi oleh faktor internal, tetapi juga 

oleh dinamika eksternal seperti kondisi 

makroekonomi, regulasi, dan perubahan 

lingkungan bisnis, terutama pasca pandemi 

COVID-19 yang memberikan tekanan 

signifikan terhadap industri keuangan di 

Indonesia. 

Beberapa faktor internal yang kerap 

dikaitkan dengan nilai perusahaan adalah 

struktur modal, ukuran perusahaan, serta 

pertumbuhan perusahaan. Struktur modal yang 

efisien diharapkan mampu menyeimbangkan 

antara risiko dan tingkat pengembalian, sesuai 

dengan prinsip trade-off theory. Ukuran 

perusahaan juga sering dianggap sebagai 

cerminan kekuatan dan stabilitas, di mana 
perusahaan besar memiliki akses yang lebih 

luas terhadap sumber pendanaan dan peluang 

investasi. Sementara itu, pertumbuhan 

perusahaan menunjukkan kemampuan 

ekspansi dan prospek peningkatan laba, yang 

secara teoritis dapat meningkatkan daya tarik 

perusahaan di mata investor. 

Namun, hasil penelitian terdahulu 

menunjukkan adanya ketidakkonsistenan 

temuan. Beberapa studi menemukan bahwa 

struktur modal berpengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan, sementara 

penelitian lain menunjukkan sebaliknya. Hal 

serupa juga berlaku pada variabel ukuran 

perusahaan dan pertumbuhan perusahaan, 

yang dalam beberapa studi terbukti signifikan, 

tetapi dalam penelitian lain tidak memiliki 
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pengaruh. Ketidakkonsistenan temuan tersebut 

membuka peluang untuk penelitian lebih 

lanjut, khususnya pada sektor perbankan yang 

memiliki karakteristik unik dibandingkan 

dengan sektor lain. 

Selain faktor internal tersebut, kinerja 

keuangan seringkali ditempatkan sebagai 

variabel intervening yang dapat memperjelas 

hubungan antara variabel independen dengan 

nilai perusahaan. Kinerja keuangan menjadi 

tolok ukur efektivitas manajemen dalam 

mengelola sumber daya, serta dapat 

memengaruhi bagaimana pasar menilai 

prospek perusahaan ke depan. Dengan 

demikian, memasukkan kinerja keuangan 

sebagai variabel mediasi diharapkan mampu 

memberikan gambaran yang lebih 

komprehensif mengenai determinan nilai 

perusahaan. 

Berdasarkan latar belakang tersebut, 

penelitian ini bertujuan untuk menganalisis 

pengaruh struktur modal, ukuran perusahaan, 

dan pertumbuhan perusahaan terhadap nilai 

perusahaan dengan kinerja keuangan sebagai 

variabel intervening pada sektor perbankan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 

2020–2024. Penelitian ini diharapkan dapat 

memberikan kontribusi teoritis dalam 

pengembangan ilmu manajemen keuangan, 

serta implikasi praktis bagi manajemen 

perbankan dalam mengoptimalkan strategi 

keuangan guna meningkatkan nilai 

perusahaan. 

 

METODE PENELITIAN 

Subyek Penelitian 

Subyek penelitian ini adalah 

perusahaan-perusahaan di sector perbankan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dan 

memiliki laporan keuangan lengkap yang telah 

diaudit selama periode penelitan dengan 

pengambilan data melalui situs internet : 

(www.idx.co.id) Tahun 2020-2024. 

 

 

Populasi dan Prosedur Penentuan Sampel 

Populasi 

Populasi dalam penelitian ini adalah 

perusahaan yang ada dalam Sektor Perbankan 

yang listing di Bursa Efek Indonesia sesuai 

publikasi Indonesian capital market directory 

(ICMD). 

Pengambilan sampel dalam penelitian 

ini dilakukan dengan menggunakan metode 

purposive sampling. 

Jenis idan iSumber iData 

Data iyang idigunakan iadalah idata 

isekunder. iData itersebut ibersumber idari 

ilaporan ikeuangan iperusahaan iyang iada 

idalam iSektor iPerbankan iTahun i2020-2024 

iyang itermuat idalam iIndonesian iCapital 

iMarket iDirectory i(ICMD). 

Identifikasi iVariabel 

Identifikasi ivariabel iperlu idilakukan 

iuntuk imemberikan igambaran idan iacuan 

idalam ipenelitian. iBerdasarkan irumusan 

imasalah idan ihipotesis iyang idiajukan, 

ivariabel-variabel idalam ipenelitian iini 

idapat idiidentifikasikan isebagai iberikut: 

1) Variabel ieksogen 

Variabel ieksogen imerupakan ivariabel 

iyang imempengaruhi iatau iyang 

imenjadi isebab iperubahannya ivariabel 

idependen iSugiyono, i(2018). iDalam 

ipenelitian iini iyang idijadikan ivariabel 

ieksogen iadalah: iStruktur iModal i(X1), 

iPertumbuhan iPerusahaan i(X2) idan 

iUkuran iPerusahaan i(X3). 

2) Variabel iendogen 

Variabel iendogen imerupakan ivariabel 

iyang inilainya itergantung ipada ivariabel 

ilain, idimana inilainya iakan iberubah 

ijika ivariabel iyang imempengaruhinya 

iberubah iSugiyono, i(2018). iyang 

idijadikan ivariabel iperantara iadalah 

ikinerja iperusahaan i(Z). iSedangkan 

ivariabel itergantung/terikat imempunyai 

ianak ipanah iyang imenuju ike iarahnya, 

iyang idijadikan ivariabel 

itergantung/terikat iadalah inilai 

iperusahaan i(Y). 

http://www.idx.co.id/
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Definisi iOperasional idan iPengukuran 

iVariabel 

Beberapa ivariabel iyang idigunakan 

idan ipengukurannya iadalah isebagai 

iberikut: 

Nilai iPerusahaan 

Nilai iperusahaan idiukur idengan iprice 

ibook ivalue i(PBV), irasio iini idigunakan 

iuntuk imenilai isuatu iekuitas iberdasarkan 

inilai ibukunya. iSatuan ipengukuran iPBV 

iadalah idalam ipersentase isebagai iberikut: 

 

𝑃𝐵𝑉

=
𝐻𝑎𝑟𝑔𝑎 𝑖𝑝𝑒𝑟 𝑖𝐿𝑒𝑚𝑏𝑎𝑟 𝑖𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚

𝑁𝑖𝑙𝑎𝑖 𝑖𝐵𝑢𝑘𝑢 𝑖𝑝𝑒𝑟 𝑖𝐿𝑒𝑚𝑏𝑎𝑟 𝑖𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚
 𝑖𝑥 𝑖100% 

 

Struktur iModal i 

Struktur imodal idiukur idengan idebt 

ito iequity iratio i(DER) iadalah iperbandingan 

itotal iutang iyang idimiliki iperusahaan 

idengan itotal iekuitas iPerusahaan. iSatuan 

ipengukuran iDER iadalah idalam ipersentase 

isebagai iberikut: 

 

𝐷𝐸𝑅 =
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑖Debt

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑖𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦
 𝑖𝑥 𝑖100% 

Ukuran iPerusahaan 

Ukuran iperusahaan imenggambarkan 

iseberapa ibesar iaset iyang idimiliki 

iperusahaan. iUkuran iperusahaan idapat 

idiukur idengan inatural ilogaritma itotal 

iaset idengan irumus isebagai iberikut: 

 

𝑆𝑖𝑧𝑒 = 𝐿𝑛 𝑖(𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑖𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡) 𝑖 
Pertumbuhan iPerusahaan 

Pertumbuhan iperusahaan idiukur 

idengan imenggunakan iperubahan itotal iaset. 

iPertumbuhan iaset iadalah iselisih itotal iaset 

iyang idimiliki iperusahaan ipada iperiode 

isekarang idengan iperiode isebelumnya 

iterhadap itotal iaset iperiode isebelumnya 

ipada iperusahaan iyang iterdaftar idalam 

iSektor iPerbankan iTahun i2020-2024. 

iSatuan ipengukuran ipertumbuhan itotal iaset 

idalam ipersentase iberikut: 

 

𝑃𝑒𝑟𝑡𝑢𝑚𝑏𝑢ℎ𝑎𝑛 𝑖𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠

=
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑖𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠 𝑖𝑡 𝑖 −  𝑖𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑖𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠 𝑖𝑡 − 1

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑖𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠 𝑖𝑡 − 1
 𝑖𝑥 𝑖100% 

 

Kinerja iPerusahaan 

Kinerja iperusahaan idiukur idengan 

ireturn ion iequity i(ROE) iadalah irasio 

iantara ilaba ibersih isetelah ipajak iterhadap 

ipenyertaan imodal. iROE imenunjukkan 

iseberapa ibanyak iperusahaan iyang itelah 

imemperoleh idana iatas idana iyang 

idiinvestasikan ioleh ipemegang isaham. 

iSatuan ipengukuran iROE iadalah idalam 

ipersentase isebagai iberikut: 

 

𝑅𝑂𝐸 =
𝑁𝑒𝑡 𝑖𝐼𝑛𝑐𝑜𝑚𝑒 𝑖𝐴𝑓𝑡𝑒𝑟 𝑖𝑇𝑎𝑥

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑖𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦
 𝑖𝑥 𝑖100% 

Teknik iAnalisis i 

Hubungan iini imelibatkan ivariabel 

iendogen iyaitu ikinerja iperusahaan idan 

inilai iperusahaan; ivariabel ieksogen iyaitu 

istruktur imodal, ipertumbuhan iperusahaan 

idan iukuran iperusahaan. iPermasalahan 

iyang imemiliki ikarakteristik ihubungan 

iberjenjang idan ijenis ivariabel isemacam 

itersebut, imaka iteknik ianalisis iyang idapat 

idipergunakan iadalah imenggunakan 

ipersamaan isilmutanus idengan imetode 

iStructural iEquation iModelling i(SEM). 

iProgram iaplikasi iAMOS iversi i25, 

idigunakan iuntuk imembantu idalam 

imenganalisis idata iyang idigunakan idalam 

ipenelitian. i 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Analisis iDeskriptif 

Tabel i1. 

Hasil iUji iStatistik iDeskriptive 
 i 

 N Minimum Maximum Mean 

Std. 

iDeviation 

Struktur 

iModal 

160 .4791 8.0607 4.5181 1.8884 

Pertumbuhan 

iPerusahaan 

160 .0063 2.9520 1.5369 .7986 

Ukuran 

iPerusahaan 

160 .0266 2.9772 2.0617 .4563 

 iNilai 

iPerusahaan 

160 .1837 6.4001 1.9598 1.2051 
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 iKinerja 

iPerusahaan 

160 14.5947 24.3852 18.2404 1.8145 

Valid iN 

i(listwise) 

160 
    

      

 Struktur imodal iyang idiukur idengan 

idebt ito iequity iratio i(DER) imenunjukkan 

irata-rata isebesar i4,5181 idengan istandar 

ideviasi isebesar i1,8884. iNilai iminimum 

isebesar i0,4791 idan imaksimum i8,0608. 

Pertumbuhan iperusahaan iyang idihitung 

iberdasarkan ipertumbuhan iaset itahunan 

imemiliki irata-rata isebesar i1,5369, idengan 

istandar ideviasi i0,7986, inilai iminimum 

i0,0063 idan imaksimum i2,9521. 

 iUkuran iperusahaan iyang idihitung imelalui 

ilogaritma inatural idari itotal iaset 

imenunjukkan irata-rata isebesar i2,0618 

idengan istandar ideviasi i0,4563, inilai 

iminimum i0,0266 idan imaksimum i2,9773. i 

Nilai iperusahaan iyang idiproksikan idengan 

iprice ito ibook ivalue i(PBV) imemiliki irata-

rata isebesar i1,9599, idengan istandar 

ideviasi i1,2051, inilai iminimum i0,1837 idan 

imaksimum i6,4002. 

Kinerja iperusahaan iyang idiukur imelalui 

ireturn ion iequity i(ROE) imemiliki inilai 

irata-rata i18,2405, istandar ideviasi i1,8146, 

inilai I minimum i14,5948, idan imaksimum 

i24,3856. i 

Uji iKesesuaian iModel 

 
Gambar i1. Hasil iPengujian iFull iModel-

Structural iEquation iModel i(SEM) 

Uji iterhadap ikelayakan imodel 

imenunjukkan ibahwa imodel iini isesuai 

idengan idata iatau ifit iterhadap idata iyang 

idigunakan idalam ipenelitian iadalah iseperti 

itelihat ipada itabel iberikut iini: 

Tabel 2. Evaluasi iGoodness iof iFit iIndexes 

iFull iModel iStruktural 
Goodness iof 

iFit 

Indeks 

Cut-off 

iValue 

Hasil 

iAnalisis 

Evaluasi 

Model 

X² i- iChi-

Square i(df 

i=1) 

≤ i3.84 2.177 Good iFit 

Significance 

iProbability 
≥ i0.05 0.537 Good iFit 

CMIN/DF ≤ i5.00 0.726 Good iFit 

GFI ≥ i0.90 0.995 Good iFit 

AGFI ≥ i0.90 0.973 Good iFit 

TLI ≥ i0.90 1.087 
Good iFit 

i 

CFI ≥ i0.95 1.000 Good iFit 

RMSEA ≤ i0.08 0.000 Good iFit 

Hasil ianalisis ipengolahan idata 

iterlihat ipada itabel i4.4 ibahwa ievaluasi 

imodel idelapan ialat iukur i(Chi-Square, 

iProbability, iCMIN/DF, iGFI, iAGFI, iTLI, 

iCFI, iRMSEA, iNFI, iPNFI, idan iPGFI) 

imenunjukkan isemua itelah imemenuhi inilai 

icut iof ivalue iyang iditetapkan. iBerdasarkan 

ipertimbangan itersebut, imodel itersebut idi 

iatas icocok idan ilayak iuntuk idigunakan, 

isehingga idapat idilakukan iinterpretasi iguna 

ipembahasan ilebih ilanjut. 
Evaluasi iNormalitas iData 

Tabel 3. Assessment iof iNormality 

Variable min max skew c.r. 
kurtos

is 
c.r. 

Ukuran 

iPerusahaan 

.02

66 

2.9

772 
-0,823 

-

1,410 
0,945 1,513 

Struktur iModal 
.47

91 

8.0

607 
0,512 ,878 0.762 1,232 

Pertumbuhan 

iPerusahaan 

.00

63 

2.9

520 
,471 1,416 0,781 1,190 

Kinerja 

iPerusahaan 

14.

594

7 

24.

385

2 

,953 2,084 1,371 1,958 

Nilai 

iPerusahaan 

.18

37 

6.4

001 
1,214 2,261 1,328 2,471 

Multivariate i     1,724 2,913 

Hasil ipengujian inormalitas idata 

isebagaimana ipada iTabel i4.5 imenunjukkan 

ibahwa itidak iterdapat inilai iC.R. iuntuk 

iskewness idan ikurtosis iyang iberada idiluar 

irentang i±2.58. iDengan idemikian imaka 
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idata ipenelitian iyang idigunakan itelah 

imemenuhi ipersyaratan inormalitas idata, 

iatau idapat idikatakan ibahwa idata 

ipenelitian itelah iterdistribusi inormal. 

iDengan idemikian iasumsi idata iyang 

inormal idalam ihal iini idapat iterpenuhi. 

Evaluasi iatas iOutlier 

Evaluasi iatas iunivariat ioutlier idan 

imultivariat ioutlier idisajikan ipada ibagian 

iberikut iini: 

a. iUnivariate iOutliers i 

Tabel 4. Pengujian iDescriptive iStatistics 

Descriptive iStatistics 

 N 

Minimu

m 

Maximu

m Mean 

Std. 

iDeviatio

n 

Struktur 
iModal 

16
0 

.4791 8.0607 4.5181 1.8884 

Pertumbuha

n 

iPerusahaa
n 

16

0 

.0063 2.9520 1.5369 .7986 

Ukuran 

iPerusahaa

n 

16

0 

.0266 2.9772 2.0617 .4563 

 iNilai 

iPerusahaa

n 

16

0 

.1837 6.4001 1.9598 1.2051 

 iKinerja 
iPerusahaa

n 

16
0 

14.5947 24.3852 18.240
4 

1.8145 

Valid iN 

i(listwise) 

16

0 
    

Sementara iitu, idengan itelah idikonversinya 
isemua idata imenjadi iZ-score, ihasil 

idescriptive istatistics iyang idilakukan iakan 

imenjadi isebagai iberikut: 

Tabel 5. Pengujian ioutlier iunivariat 
Descriptive iStatistics 

 N 

Minimu

m 

Maximu

m Mean 

Std. 

iDeviatio

n 

Zscore(Struktur 

iModal) 

16

0 

-

2.13883 

1.87597 .00000

00 

1.000000

00 

Zscore(Pertumbu

han iPerusahaan) 

16

0 

-

1.91661 

1.77187 .00000

00 

1.000000

00 

Zscore(Ukuran 

iPerusahaan) 

16

0 

-

4.46003 

2.00637 .00000

00 

1.000000

00 

Zscore(Nilai 

iPerusahaan) 

16

0 

-

1.47382 

2.68449 .00000

00 

1.000000

00 

Zscore(Kinerja 

iPerusahaan) 

16

0 

-

2.00909 

2.38632 .00000

00 

1.000000

00 

Valid iN 

i(listwise) 

16

0 
    

 

Berdasarkan idata idiatas ibahwa isemua inilai 

iyang itelah idistandardisir idalam ibentuk iZ-

score imempunyai irata-rata isama idengan 

inol idengan istandar ideviasi isebesar isatu. 

iSehingga isebaran idata iuntuk isetiap 

iobserved ivariable imenunjukkan itidak 

iadanya iindikasi ioutlier. iHal iini 

iditunjukkan idengan inilai iZ-score idari 

idata ipenelitian iyang inilainya iberada ipada 

irentang i< i3.00. 

b. i iMultivariate iOutliers i 

 

Tabel 6. Pengujian ioutlier imultivariate 
Observation 

inumber 

Mahalanobis 

id-squared 
p1 p2 

73 10,192 ,052 ,002 

98 9,828 ,080 ,056 

71 9,650 ,086 ,057 

68 8,854 ,115 ,294 

65 8,688 ,122 ,310 

132 8,655 ,124 ,252 

100 8,088 ,151 ,554 

104 7,976 ,158 ,551 

72 7,946 ,159 ,488 

136 7,683 ,175 ,609 

70 7,501 ,186 ,670 

2 7,177 ,208 ,822 

 

Berdasarkan itabel 6 itersebut 

imenunjukkan i12 ibuah isampel idengan 

inilai ijarak imahalonobis iterbesar i(d-square 
iterbesar). iNilai-nilai itersebut ijika 

idibandingkan idengan inilai iChi-square 

ipada iderajad ibebas isebesar i1 i(jumlah 

idimensi) ipada itingkat ip<0.001 iadalah iX² 

i(1,0.001) i= i26,216. iDari ihasil ipengolahan 

idata idapat idiketahui ibahwa ijarak 

imahalanobis imaksimal i20,592. iJadi idalam 

ianalisis iini itidak iditemukan iadanya 

ioutlier isecara imultivariate, isehingga itidak 

idiperlukan iekslusi iterhadap idata isampel. 

Evaluasi iatas iMulticollinearity idan 

isingularity 

Pengujian idata iselanjutnya iadalah 

iuntuk imelihat iapakah iterdapat 

imultikolinearitas idan isingularitas idalam 
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isebuah ikombinasi ivariabel. iIndikasi 

iadanya imultikolinearitas idan isingularitas 

idapat idiketahui imelalui inilai ideterminan 

imatriks ikovarians iyang ibenar-benar ikecil, 

iatau imendekati inol. iDari ihasil ipengolahan 

idata inilai ideterminan imatriks ikovarians 

isample iadalah: 

Determinant iof isample icovariance imatrix 

i= i0,191 

Berdasarkan ihasil ipengolahan idata 

itersebut idapat idiketahui inilai ideterminan 

imatriks ikovarians isample iberada ijauh idari 

inol. iMaka i idapat idikatakan ibahwa idata 

ipenelitian iyang idigunakan itidak iterdapat 

imultikolinearitas idan isingularitas. 

Evaluasi iatas iNilai iResidual 

Interpretasi idan imodifikasi 

idimaksudkan iuntuk imelihat iapakah imodel 

iyang idikembangkan idalam ipenelitian iini, 

iperlu idimodifikasi iatau idirubah isehingga 

imendapatkan imodel iyang ilebih ibaik ilagi. 

iSebuah imodel ipenelitian idikatakan ibaik 

ijika imemiliki inilai iStandardized iResidual 

iCovarian iyang ididalam istandar iyang 

iditetapkan i(± i2,58). iHasil iStandardized 

iResidual iCovarian imodel ipenelitian iini 

iditampilkan ipada ilampiran. i 

Hasil ianalisis ipada ipenelitian iini itidak 

imenunjukkan iadanya inilai istandardized 

iresidual icovariance iyang imelebihi i± i2,58. 

iNilai istandardized iresidual icovariance 

iterbesar iadalah i0.242 iyang ilebih ikecil 

idari i2,58. iDengan imelihat ipada ihasil 

itersebut imaka itidak iperlu idilakukan 

imodifikasi imodel ipenelitian iini. 

Pengujian iHipotesis 

Tabel 7. Uji iHipotesis 
Variabe

l 

iEksoge

n 

 

Variab

el 

iEndog

en 

Estim

ate 
S.E 

C.

R 
P 

Struktur 

iModal 
→ 

Kinerja 

iPerusa

haan 

.164 
.04

5 

3.6

27 

.0

00 

Pertumb

uhan 

iPerusah

aan 

→ 

Kinerja 

iPerusa

haan 

-.523 
.28

6 

-

1.8

31 

.0

37 

Ukuran 

iPerusah

aan 

→ 

Kinerja 

iPerusa

haan 

3.804 
1.0

54 

3.6

09 

.0

00 

Struktur 

iModal 
→ 

Nilai 

iPerusa

haan 

-.042 
.04

6 

2.9

61 

.3

61 

Pertumb

uhan 

iPerusah

aan 

→ 

Nilai 

iPerusa

haan 

.578 
.28

5 

4.0

88 

.0

42 

Ukuran 

iPerusah

aan 

→ 

Nilai 

iPerusa

haan 

1.284 
1.0

80 

1.1

89 

.0

24 

Kinerja 

iPerusah

aan 

→ 

Nilai 

iPerusa

haan 

-.113 
.07

8 

-

3.5

33 

.0

08 

 

1. iUji iHipotesis iPertama 

H1: iStruktur imodal iberpengaruh iterhadap 

ikinerja iperusahaan. 

Parameter iestimasi ihubungan iantara 

istruktur imodal iterhadap ikinerja 

iperusahaan idiperoleh isebesar i0,164 

idengan iprobabilitas ip i= i0,000 i(p i< i0,05). 

Hasil ipenelitian iini imenerima ihipotesis 

ikedua, iyaitu istruktur imodal iberpengaruh 

ipositif iterhadap ikinerja iperusahaan ipada 

iperusahaan isektor iperbankan iyang 

iterdaftar idi iBEI iperiode i2020–2024. 

2. iUji iHipotesis iKedua 

H2: iPertumbuhan iperusahaan iberpengaruh 

iterhadap ikinerja iperusahaan. 

Parameter iestimasi ihubungan iantara 

ipertumbuhan iperusahaan iterhadap ikinerja 

iperusahaan idiperoleh isebesar i-0,523 

idengan iprobabilitas ip i= i0,037 i(p i< i0,05). 

Hasil ipenelitian iini imenerima ihipotesis 

ipertama, iyaitu ipertumbuhan iperusahaan 

iberpengaruh inegatif iterhadap ikinerja 

iperusahaan ipada iperusahaan isektor 

iperbankan iyang iterdaftar idi iBEI iperiode 

i2020–2024. 

3. iUji iHipotesis iKetiga 

H3: iUkuran iperusahaan iberpengaruh 

iterhadap ikinerja iperusahaan. 

Parameter iestimasi ihubungan iantara 

iukuran iperusahaan iterhadap ikinerja 
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iperusahaan idiperoleh isebesar i3,804 

idengan iprobabilitas ip i= i0,000 i(p i< i0,05). 

Hasil ipenelitian iini imenerima ihipotesis 

iketiga, iyaitu iukuran iperusahaan 

iberpengaruh ipositif iterhadap ikinerja 

iperusahaan ipada iperusahaan isektor 

iperbankan iyang iterdaftar idi iBEI iperiode 

i2020–2024 

4. iUji iHipotesis iKeempat 

H4: iStruktur imodal iberpengaruh iterhadap 

inilai iperusahaan. 

Parameter iestimasi ihubungan iantara 

istruktur imodal iterhadap inilai iperusahaan 

idiperoleh isebesar i-0,042 idengan 

iprobabilitas ip i= i0,361 i(p i> i0,05). 

Hasil ipenelitian iini imenolak ihipotesis 

ikeenam, iyaitu istruktur imodal itidak 

iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan 

ipada iperusahaan isektor iperbankan iyang 

iterdaftar idi iBEI iperiode i2020–2024. 

5. iUji iHipotesis iKelima 

H5: iPertumbuhan iperusahaan iberpengaruh 

iterhadap inilai iperusahaan. 

Parameter iestimasi ihubungan iantara 

ipertumbuhan iperusahaan iterhadap inilai 

iperusahaan idiperoleh isebesar i0,578 

idengan iprobabilitas ip i= i0,042 i(p i< i0,05). 

Hasil ipenelitian iini imenerima ihipotesis 

iketujuh, iyaitu ipertumbuhan iperusahaan 
iberpengaruh ipositif iterhadap inilai 

iperusahaan ipada iperusahaan isektor 

iperbankan iyang iterdaftar idi iBEI iperiode 

i2020–2024. 

6. iUji iHipotesis iKeenam 

H6: iUkuran iperusahaan iberpengaruh 

iterhadap inilai iperusahaan. 

Parameter iestimasi ihubungan iantara 

iukuran iperusahaan iterhadap inilai 

iperusahaan idiperoleh isebesar i1,284 

idengan iprobabilitas ip i= i0,024 i(p i< i0,05). 

Hasil ipenelitian iini imenerima ihipotesis 

ikeempat, iyaitu iukuran iperusahaan 

iberpengaruh ipositif iterhadap inilai 

iperusahaan ipada iperusahaan isektor 

iperbankan iyang iterdaftar idi iBEI iperiode 

i2020–2024. 

7. iUji iHipotesis iKetujuh 

H7: iKinerja iperusahaan iberpengaruh 

iterhadap inilai iperusahaan. 

Parameter iestimasi ihubungan iantara 

ikinerja iperusahaan iterhadap inilai 

iperusahaan idiperoleh isebesar i-0,113 

idengan iprobabilitas ip i= i0,008 i(p i< i0,05). 

Hasil ipenelitian iini imenerima ihipotesis 

ikelima, iyaitu ikinerja iperusahaan 

iberpengaruh inegatif iterhadap inilai 

iperusahaan ipada iperusahaan isektor 

iperbankan iyang iterdaftar idi iBEI iperiode 

i2020–2024. 

 

PENUTUP 

Kesimpulan 

Hasil ipenelitian imenunjukkan ibahwa 

istruktur imodal idan iukuran iperusahaan 

iberpengaruh ipositif iterhadap ikinerja 

iperusahaan, isedangkan ipertumbuhan 

iperusahaan ijustru imenekan ikinerja. iPada 

isisi ilain, istruktur imodal itidak 

iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan, 

isementara ipertumbuhan idan iukuran 

iperusahaan imeningkatkan inilai 

iperusahaan. iKinerja iperusahaan isendiri 

iberpengaruh inegatif iterhadap inilai 

iperusahaan, isehingga iperbaikan 

iprofitabilitas itidak iselalu idiikuti ikenaikan 
ivaluasi ipasar, iterutama iakibat ifaktor 

irisiko ijangka ipanjang idan iketidakpastian 

ipascapandemi iCOVID-19. i 
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