Yol.5 No.q4 Januari 2026
SYSTEMATIC LITERATURE REVIEW: PENGARUH AUDIT DELAY DAN KUALITAS
AUDIT TERHADAP HARGA SAHAM DENGAN GOOD CORPORAATE GOVERNANCE
SEBAGAI VARIABEL MODERASI

Oleh
Juang', Trinandari Prasetya Nugrahanti’
L2Ipstitute Keuangan, Perbankan, dan Informasi Asia Perbanas
Email: 'juang77@perbanas.id, *trinandari@perbanas.ac.id

Abstrak

This study aims to systematically synthesize empirical evidence on the effect of audit quality and
audit delay on stock prices, with Good Corporate Governance (GCG) as a moderating variable.
A Systematic Literature Review (SLR) was conducted on 20 relevant national and international
studies. The findings indicate that audit quality positively affects stock prices by enhancing the
credibility and reliability of financial information. In contrast, audit delay is generally perceived
as a negative signal that increases information uncertainty and reduces investor confidence.
Furthermore, GCG particularly through the role of the audit committee moderates these
relationships by strengthening the positive impact of audit quality and mitigating the negative
effect of audit delay on stock prices. This study contributes to the audit and capital market
literature by integrating signaling theory and agency theory perspectives.

Keywords: Audit Delay, Audit Quality, Good Corporate Governance, Audit Committee, Stock
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PENDAHULUAN

Pergerakan harga saham mencerminkan
respons pasar terhadap informasi yang tersedia,
khususnya  informasi  keuangan  yang
dipublikasikan oleh perusahaan. Harga saham
tidak hanya merepresentasikan nilai perusahaan
di mata investor, tetapi juga mencerminkan
persepsi pasar terhadap kualitas informasi,
kinerja, dan tata kelola perusahaan. Berbagai
penelitian menunjukkan bahwa faktor-faktor
akuntansi dan audit, seperti kualitas audit, opini
auditor, serta ketepatan waktu penyampaian
laporan keuangan, berperan penting dalam
membentuk reaksi pasar dan keputusan
investasi (Ahmad, 2022; Fadila & Nuswandari,
2022; Sukartaatmadja et al., 2023).

Dalam konteks pasar modal, kualitas audit
menjadi sinyal penting bagi investor untuk
menilai kredibilitas laporan keuangan. Audit
yang berkualitas meningkatkan kepercayaan
investor  terhadap  keandalan  informasi
keuangan, sehingga berdampak pada stabilitas
dan pembentukan harga saham. Penelitian
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empiris menunjukkan bahwa atribut audit,
reputasi auditor, serta kualitas laporan
keuangan memiliki keterkaitan dengan risiko
penurunan harga saham dan volatilitas pasar,
khususnya di negara berkembang (Salehi et al.,
2022; Siagian, 2023; Thuneibat & Alhalaseh,
2023). Kualitas audit juga sangat dipengaruhi
oleh  profesionalisme auditor, termasuk
pertimbangan etis, tekanan kepatuhan, serta
insentif kinerja yang memengaruhi audit
judgment, yang pada akhirnya berdampak pada
keandalan hasil audit (Nugrahanti & Jahja,
2018).

Selain kualitas audit, audit delay atau
keterlambatan penyampaian laporan audit juga
menjadi perhatian penting bagi pasar. Audit
delay dipersepsikan sebagai sinyal negatif yang
dapat menimbulkan ketidakpastian dan
menurunkan kepercayaan investor. Sejumlah
studi menemukan bahwa semakin lama audit
delay, semakin besar potensi reaksi negatif
pasar terhadap harga saham, terutama pada
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perusahaan yang mengalami tekanan keuangan
atau memiliki kondisi keuangan yang kurang
stabil (Clinton & Herijawati, 2022; Bambang &
Krisyadi, 2024; Tanujaya et al., 2024).
Ketepatan waktu pelaporan keuangan menjadi
elemen krusial dalam menjaga efisiensi pasar
modal.

Literatur audit juga menunjukkan bahwa
audit delay tidak hanya dipengaruhi oleh faktor
eksternal perusahaan, tetapi juga oleh
kompleksitas audit, profitabilitas, serta kualitas
audit itu sendiri. Studi literatur yang dilakukan
oleh (Ruwaidha et al., 2024) menegaskan
bahwa audit complexity dan kualitas audit
memiliki hubungan yang erat dengan audit
report lag, di mana semakin kompleks proses
audit dan semakin rendah kualitas audit,
semakin besar potensi keterlambatan laporan
audit. Kondisi ini berimplikasi langsung
terhadap  keterlambatan informasi  yang
diterima investor dan potensi reaksi pasar yang
negatif.

Dalam praktik tata kelola perusahaan,
mekanisme Good Corporate Governance
(GCG), khususnya komite audit, memiliki
peran strategis dalam mengawasi proses audit
dan pelaporan keuangan. Keberadaan komite
audit yang efektif diyakini mampu
meningkatkan kualitas audit, menekan audit
delay, serta memperbaiki persepsi investor
terhadap perusahaan. Berbagai penelitian
menunjukkan  bahwa  karakteristik  dan
efektivitas komite audit berpengaruh terhadap
nilai perusahaan, harga saham, serta ketepatan
waktu pelaporan keuangan (Pratama &
Ismawati, 2021; Meidiyustiani & Suryani,
2022; Putri et al., 2024).

Lebih lanjut, literatur internasional
menekankan pentingnya peran komite audit dan
komunikasi antara auditor dan komite audit
dalam memengaruhi reaksi pasar. Komite audit
dengan keahlian keuangan dan industri terbukti
mampu meningkatkan kepercayaan investor
dan memengaruhi ekspektasi harga saham.
Selain itu, kualitas pengawasan komite audit
berkaitan dengan rasionalitas investor, risiko
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penurunan harga saham, serta persepsi pasar
terhadap transparansi perusahaan (Kieback et
al., 2022; Abraham et al., 2025; Jo et al., 2025).

Meskipun penelitian mengenai kualitas
audit, audit delay, dan harga saham telah
banyak dilakukan, temuan-temuan tersebut
masih tersebar dan menunjukkan hasil yang

beragam, khususnya terkait peran Good
Corporate  Governance sebagai  variabel
moderasi. Beberapa studi menekankan

pengaruh langsung audit terhadap harga saham,
sementara penelitian lain menyoroti peran
komite audit dan tata kelola dalam memperkuat
atau melemahkan hubungan tersebut (Gede &
Ratna, 2021; Soedarman & Janadea, 2024;
Badlaoui et al.,, 2023). Oleh karena itu,
diperlukan pendekatan Systematic Literature
Review (SLR) untuk mensintesis secara
sistematis bukti empiris terkait pengaruh
kualitas audit dan audit delay terhadap harga
saham dengan GCG sebagai variabel moderasi,

guna  memperoleh  pemahaman  yang
komprehensif dan mengidentifikasi celah
penelitian di masa mendatang.
LANDASAN TEORI
a. Grand Theory
1) Teori Agensi
Agency  Theory  menjelaskan

hubungan kontraktual antara pemilik
perusahaan (principal) dan manajemen
(agent), di mana masing-masing pihak
memiliki  kepentingan yang berbeda.
Manajemen sebagai agent memiliki akses
informasi yang lebih besar dibandingkan
pemilik, sehingga berpotensi menimbulkan
asimetri informasi dan konflik
kepentingan. Dalam konteks perusahaan
publik, konflik ini dapat berdampak pada
kualitas pengambilan keputusan serta
keandalan informasi yang disampaikan
kepada investor (Pratama & Ismawati,
2021; Meidiyustiani & Suryani, 2022).
Untuk meminimalkan  konflik
keagenan tersebut, perusahaan
membutuhkan mekanisme pengawasan,
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salah satunya melalui penerapan Good
Corporate  Governance (GCG) dan
keberadaan komite audit. Komite audit
berfungsi sebagai penghubung antara
manajemen, auditor, dan pemegang saham,
sekaligus memastikan proses pelaporan
keuangan berjalan sesuai dengan prinsip
transparansi dan akuntabilitas. Sejumlah
penelitian menunjukkan bahwa tata kelola
perusahaan yang baik dan komite audit
yang efektif mampu meningkatkan kualitas
pengawasan dan mengurangi perilaku
oportunistik manajemen (Abraham et al.,
2025; Putri et al., 2024).

2) Teori Sinyal

Signaling  Theory menjelaskan
bagaimana pihak internal perusahaan
menyampaikan sinyal (signal) kepada
pihak eksternal, khususnya investor,
melalui informasi yang dipublikasikan.
Dalam pasar modal, investor tidak
memiliki akses langsung terhadap kondisi
internal perusahaan, sehingga sangat
bergantung pada sinyal yang tercermin
dalam laporan keuangan, opini audit, serta
ketepatan waktu penyampaian laporan
tersebut (Ahmad, 2022; Sukartaatmadja et
al., 2023).

Dalam konteks penelitian ini,
kualitas audit dan audit delay dipandang
sebagai sinyal penting bagi pasar. Kualitas
audit yang  tinggi = mencerminkan
kredibilitas dan keandalan informasi
keuangan, sehingga menjadi sinyal positif
yang dapat meningkatkan kepercayaan
investor. Sebaliknya, audit delay yang
panjang sering dipersepsikan sebagai
sinyal negatif yang mengindikasikan
adanya masalah operasional, risiko
keuangan, atau ketidakpastian, yang pada
akhirnya dapat memengaruhi reaksi pasar
dan harga saham (Clinton & Herijawati,
2022; Salehi et al., 2022; Badlaoui et al.,
2023).

b. Konsep Saham dan Harga Saham
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Saham merupakan instrumen keuangan
yang menunjukkan kepemilikan seseorang atau
institusi atas suatu perusahaan. Dengan
memiliki saham, investor berhak atas klaim
residual atas laba perusahaan serta memiliki
hak suara dalam pengambilan keputusan
tertentu. Saham juga menjadi sarana utama bagi
perusahaan untuk memperoleh pendanaan dari
pasar modal guna mendukung aktivitas
operasional dan ekspansi usaha (Fadila &
Nuswandari, 2022).

Harga saham mencerminkan nilai pasar
perusahaan yang terbentuk melalui mekanisme
permintaan dan penawaran di pasar modal.
Pergerakan harga saham sangat dipengaruhi
oleh persepsi investor terhadap kinerja
perusahaan, risiko, dan kualitas informasi yang
tersedia. Informasi keuangan yang andal,
transparan, dan tepat waktu menjadi faktor
penting yang membentuk ekspektasi investor
dan tercermin langsung dalam fluktuasi harga
saham (Ahmad, 2022; Sukartaatmadja et al.,
2023).
¢. Audit dan Kualitas Audit

Audit merupakan proses pemeriksaan
independen terhadap laporan keuangan yang
bertujuan untuk memberikan keyakinan wajar
bahwa laporan tersebut telah disusun sesuai

dengan standar akuntansi yang berlaku.
Keberadaan audit sangat penting untuk
mengurangi  asimetri  informasi  antara

manajemen dan investor, serta meningkatkan
kredibilitas laporan keuangan perusahaan
(Siagian, 2023).

Kualitas audit mengacu pada kemampuan
auditor dalam mendeteksi dan melaporkan
salah saji material dalam laporan keuangan.
Auditor  yang  memiliki  kompetensi,
independensi, dan reputasi yang baik
cenderung menghasilkan audit berkualitas
tinggi. Kualitas audit yang baik menjadi sinyal
positif bagi investor karena mencerminkan

transparansi dan  keandalan  informasi
keuangan, yang pada akhirnya dapat
memengaruhi  keputusan  investasi  dan
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pergerakan harga saham (Salehi et al., 2022;
Thuneibat & Alhalaseh, 2023).
d. Audit Delay

Audit delay adalah selang waktu antara
tanggal akhir tahun buku perusahaan dengan
tanggal diterbitkannya laporan audit. Audit
delay menjadi indikator penting dalam menilai
ketepatan waktu pelaporan keuangan, yang
merupakan salah satu karakteristik utama
informasi akuntansi yang berkualitas (Putri et
al., 2024).

Dalam perspektif Signaling Theory, audit
delay memiliki makna strategis bagi investor.
Audit delay yang singkat memberikan sinyal
bahwa perusahaan memiliki sistem pelaporan
yang baik dan tidak menghadapi permasalahan
signifikan. Sebaliknya, audit delay yang
panjang dapat menimbulkan persepsi negatif
dan meningkatkan ketidakpastian investor,
sehingga  berdampak pada  penurunan
kepercayaan pasar dan harga saham (Clinton &
Herijawati, 2022; Tanujaya et al., 2024).

e. Good Corporate Governance (GCG)

Good Corporate Governance (GCG)
merupakan sistem yang mengatur dan
mengendalikan hubungan antara pemegang
saham, dewan komisaris, direksi, dan
pemangku kepentingan lainnya dalam rangka
mencapai tujuan perusahaan. Penerapan GCG
didasarkan  pada  prinsip  transparansi,
akuntabilitas, responsibilitas, independensi,
dan kewajaran. Dalam perspektif Agency
Theory, GCG berfungsi sebagai mekanisme
untuk meminimalkan konflik kepentingan
antara principal dan agent akibat adanya
asimetri informasi (Gede & Ratna, 2021,
Solikhah & Kholilah, 2024).

Penerapan GCG yang efektif mampu
meningkatkan kualitas pengambilan keputusan
dan keandalan informasi keuangan yang
disampaikan kepada publik. Tata kelola
perusahaan yang baik mendorong manajemen
untuk  bertindak lebih  akuntabel dan
mengurangi peluang manipulasi laporan
keuangan. Sejumlah penelitian menunjukkan
bahwa GCG berperan penting dalam
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meningkatkan kepercayaan investor dan nilai
pasar perusahaan, karena tata kelola yang kuat
menciptakan sinyal positif terkait kredibilitas
dan stabilitas perusahaan di mata pasar modal
(Syabina Maharani et al., 2023; Putri & Butar,

2024).
f. Komite Audit
Komite audit merupakan  komite

independen yang dibentuk oleh dewan
komisaris dengan tugas utama melakukan
pengawasan terhadap proses pelaporan
keuangan, efektivitas pengendalian internal,
serta kinerja auditor internal dan eksternal.
Dalam kerangka Agency Theory, komite audit
berperan sebagai mekanisme monitoring yang
menjembatani kepentingan manajemen dan
pemegang saham, sekaligus mengurangi risiko
perilaku oportunistik manajemen (Pratama &
Ismawati, 2021; Meidiyustiani & Suryani,
2022).

Keberadaan komite audit yang efektif juga
memiliki implikasi penting dalam perspektif
Signaling Theory. Komite audit yang aktif dan
kompeten dapat meningkatkan kualitas audit
serta mempercepat proses penyelesaian audit,
sehingga menghasilkan audit delay yang lebih
singkat. Kondisi ini dipersepsikan investor
sebagai sinyal positif mengenai kualitas
pengawasan dan kredibilitas laporan keuangan
perusahaan, yang pada akhirnya dapat
memengaruhi persepsi pasar dan pergerakan
harga saham (Abraham et al., 2025; Bambang
& Krisyadi, 2024; Tanujaya et al., 2024).

METODE PENELITIAN
Penelitian ini menggunakan pendekatan
Systematic Literature Review (SLR), yaitu

metode penelitian yang dilakukan secara
terstruktur dan transparan untuk
mengidentifikasi, mengevaluasi, serta

mensintesis temuan empiris dari penelitian
terdahulu yang relevan. Pendekatan SLR
dipilih untuk memperoleh pemahaman yang
komprehensif mengenai pengaruh kualitas
audit dan audit delay terhadap harga saham,
serta peran Good Corporate Governance
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(GCG) khususnya komite audit dan mekanisme
pengawasan sebagai variabel moderasi dalam
hubungan tersebut.

Penggunaan SLR memungkinkan peneliti
untuk memetakan bagaimana kualitas proses
audit dan ketepatan waktu pelaporan keuangan
dipersepsikan oleh pasar modal, serta
bagaimana mekanisme tata kelola perusahaan
memperkuat atau memperlemah reaksi investor
terhadap informasi audit. Selain itu, pendekatan
ini membantu mengidentifikasi pola temuan,
inkonsistensi hasil penelitian, serta celah
penelitian (research gap) terkait integrasi aspek
audit, tata kelola perusahaan, dan dinamika
harga saham di pasar modal.

Tahapan pelaksanaan Systematic Literature
Review dalam penelitian ini terdiri atas lima
tahap utama sebagai berikut:
Tabel 1

Tahap Deskripsi
1. Research Question: “Bagaimana
Perumusan | pengaruh kualitas audit dan audit
Pertanyaan | delay terhadap harga saham, serta
Penelitian bagaimana peran Good
Corporate Governance dalam
memoderasi hubungan tersebut?”’
Fokus penelitian diarahkan pada
reaksi pasar modal terhadap
kualitas audit dan ketepatan
waktu laporan keuangan, dengan
mempertimbangkan peran komite
audit dan mekanisme tata kelola
perusahaan.
2. Penelusuran literatur dilakukan
Penelusuran | melalui Google Scholar, serta
Literatur penelusuran langsung pada jurnal
tempat  artikel diterbitkan.
Literatur yang digunakan berasal
dari  jurnal nasional dan
internasional yang membahas
kualitas audit, audit delay, harga
saham, komite audit, dan Good
Corporate Governance.
3. Seleksi | Inklusi:
Artikel a.

Artikel yang membahas
kualitas audit, audit
delay, atau harga saham,

Deskripsi

b. Mengkaji peran komite
audit atau Good
Corporate Governance,

c. Artikel empiris atau
systematic literature
review yang diterbitkan
dalam jurnal ilmiah,

d. relevan dengan konteks
pasar modal.

Eksklusi:

a. Artikel yang tidak
berkaitan dengan audit
atau harga saham

b. Publikasi non-Ilmiah

c. Artikel yang tidak
menyediakan implikasi
terhadap reaksi pasar.

Artikel final: 20 Artikel.

4. Ekstraksi
&  Analisis
Data

Data diekstrak:

Data yang diekstraksi meliputi
tujuan  penelitian,  variabel
penelitian (kualitas audit, audit
delay, harga saham, dan GCG),
metode penelitian, konteks pasar
modal, serta temuan utama terkait
reaksi investor. Analisis
dilakukan menggunakan analisis
tematik untuk memetakan pola
pengaruh kualitas audit dan audit
delay terhadap harga saham, serta
peran moderasi Good Corporate
Governance.

Output:

Matriks temuan 20 artikel.
5. Validasi & | Validasi:
Sintesis Validasi ~ dilakukan  melalui
Temuan pembacaan silang antarartikel,

pengecekan konsistensi temuan,
serta perbandingan hasil
penelitian.  Sintesis  temuan
disusun secara naratif dengan
mengacu pada Signaling Theory
untuk menjelaskan reaksi pasar

terhadap informasi audit dan
Agency Theory untuk
menjelaskan peran Good
Corporate Governance dalam

mengurangi asimetri informasi.
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Tahap Deskripsi Indeks Jum Tujuan | Hasil /
Output: Judul & |Jurnal |lah Penelitia [Kesimpu
Sintesis konseptual & identifikasi Tahun |(disema [Sita P
. n lan
research gap. tkan) | si
a
HASIL DAN PEMBAHASAN Ahmad,
Dalam bagian ini peneliti menjalankan 2022)
literatur untuk menganalisis 20 jurnal: Market
Tabel 2 ieactlon
Indeks Jum Tujuan | Hasil / Modifie
N Judul & |Jurnal |lah o . .
. .. [Penelitia [Kesimpu d Audit
o | Tahun |(disema |Sita ..
. n lan Opinions
tkan) | si A
;rrgeact Systemat |Asian Mengkaj Opini
o fiu dit ic Academ ireaksi  pudit
Committ Literatur |y of pasar modifikas
ee Mengana Pengawas e Manage 12 terhadap [ian
Oversich lisis an komite Review ment opini memicu
 on &1 ournal pengaruh [audit in Both (AAM) audit reaksi
Investor of Risk pengawa |berpengar Develop (Scopus modifika [pasar
Rationali and san uh edand Q3) sian negatif
Price Financi komite  signifikan Developi
1 tFE];( ectat al 2 audit terhadap ng
ionI; Manage terhadap [rasionalit Countrie
Hunlan ment perilaku fas 5
Capital (Scopus dan investor Badlaou
an(I; > Q2) ekspekta dan ietal.,
R&D si ekspektas 2023)
Expense investor |i harga The
Alr))raha [nfluenc
et al e Of Confere
2025) v Audit nce on
Faktor- Committ Manage
Faktor ee ment, Menguji
Van Effective Busines pengaruh
g ness S, efektivita ..
Mempen . . . [Efektivita
. [The asia N And [nnovati s komite .
garuhi . Menguji [Kinerja . . . s komite
pacific Financia on, audit dan .
Harga | faktor perusahaa . .. audit
. journal L 1 Educati | 5 kondisi
Saham: kinerja  |n . menurunk
of Conditio pn and keuanga .
5 Peran 14 perusaha |berpengar o Social an audit
.. manage . n On ocia n
Kinerja an uh positif . . delay
ment Audit Science terhadap
Perusaha . terhadap [terhadap .
b studies harga harga Delay In s audit
(Sinta Compani (CoMB delay
Makana saham  saham .
h Dan 5) es Listed [nES)
Minuma On The (Garuda
L Di Indonesi
. an Stock
Indonesi Exchang
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Indeks Jum . . Indeks Jum . .
N Uudul & |Jurnal |lah PTe e K}:;fn‘l / . Judul & |Jurnal |lah PT . KHa.S‘”

o | Tahun (disema [Sita P Tahun |(disema (Sita enelitia aesimpy

. n lan . n lan

tkan) si tkan) | si
e Delay an
Bamban Gede & institution
e & Ratna, al
Krisyadi 2021) berpengar
, 2024) uh
Kualitas terhadap

Pengaru audit dan audit
h Audit financial delay,
Delay, distress sedangka
Kualitas berpengar n audit
Audit, Global uh komite
dan Accoun Meneana signifikan dan audit
Financia ting: isi & terhadap komite

5 I Jurnal 9 U tsnnin harga meeting
Distress |Akunta arel Ielar a saham, tidak
terhadap nsi sahamg Audit berpengar
Harga Garuda delay uh
Saham tidak terhadap

Clinton berpengar audit
& uh delay.
Herijawa terhadap Is
ti, 2022) harga Commu
saham nication Mengana
Earning Between lisis
. per share the hubunga
Apa Saja berpengar Auditor [[nternat n .
Faktor - >, . .. [Komunik
uh positif and ional komunik | . .
Faktor . . asi efektif
. terhadap Audit Journal asi
Yang Jurnal Mengide tt of . menurunk
Mempen [Imiah ntifikasi parga Committ o . 3 audlt'orf an risiko
. saham, ce Auditin komite
garuhi  [Ekono faktor . . crash
. . sedangka Associat g audit
6 Harga miDan | 9 (nternal . harga
. n ROE, ed With (Scopus dengan
Saham  [Bisnis penentu K .. saham
Fadila |Sinta harga CR, DER Stgc QD) risiko
& 4) saham tidak Price crash
Nuswan berpengar Crash harga
dari uh Risk? saham
b 02’2) terhadap Joetal.,
harga 2025)
Saha@ Market Internat Menguji
The . Komite reactions | >
Eurasia: . . ional reaksi Pasar
Effect of Menguji audit to the .
Econom . . Journal pasar bereaksi
Good . pengaruh independ appoint .
ics & of atas positif
Corporat . GCG en, ment of . 9 .

7 Busines | 2 L . Auditin penunjuk terhadap
e s terhadap |komisaris audit hn komite
Governa audit independ committ . : .

Scopus Scopus komite  fudit ahli
nce on Q4) delay en, ce Q1) Ludit
Audit kepemilik directors
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Indeks [Jum Tujuan | Hasil / Indeks \Jum Tujuan | Hasil /
N Judul & |Jurnal [lah |, WEEE | S8 IN Gudul & |Jurnal {lah |, W LTS
o | Tahun |(disema |Sita n lanp o | Tahun |(disema |Sita n lanp
tkan) | si tkan) | si
with berpenga Komisar [Review mengana bahwa
financial laman is Dan SARE lisis dewan
and Komite [V) pengaruh direksi
industry Audit Sinta dewan  |dan
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Putri et al. (2024) juga menunjukkan
bahwa audit delay berkontribusi terhadap
meningkatnya asimetri informasi antara
manajemen dan investor. Asimetri informasi ini
menyebabkan  investor  bersikap  lebih
konservatif dalam mengambil keputusan
investasi, yang berdampak pada tekanan
terhadap harga saham di pasar sekunder.

Namun demikian, tidak semua audit delay
selalu direspons negatif oleh pasar. Salehi et al.
(2022) menjelaskan bahwa dalam kondisi
tertentu, seperti kompleksitas audit atau
karakteristik industri, pasar dapat menoleransi
keterlambatan audit selama tidak disertai
dengan sinyal negatif lainnya. Hal ini
menunjukkan bahwa dampak audit delay
terhadap harga saham bersifat kontekstual.

Secara keseluruhan, sintesis literatur
menunjukkan bahwa audit delay berpengaruh
negatif terhadap harga saham karena
memperbesar ketidakpastian informasi dan
persepsi risiko investor (Clinton & Herijawati,
2022; Soedarman & Janadea, 2024).

b. Pengaruh Kualitas Audit terhadap

Harga Saham

Kualitas audit merupakan faktor penting
dalam membangun kredibilitas  laporan
keuangan dan kepercayaan investor. Salehi et
al. (2022) dan Siagian (2023) menunjukkan
bahwa audit berkualitas tinggi mampu menekan
salah saji laporan keuangan, sehingga
meningkatkan kepercayaan investor dan
berdampak positif terhadap harga saham.

Siagian (2023) menegaskan bahwa
reputasi auditor dan opini audit berpengaruh
signifikan terhadap pergerakan harga saham di
Bursa Efek Indonesia. Investor cenderung
merespons positif laporan keuangan yang
diaudit oleh auditor bereputasi baik karena
dianggap memiliki tingkat risiko informasi
yang lebih rendah.

Selain itu, Thuneibat dan Alhalaseh (2023)
menemukan bahwa kualitas audit berperan
dalam membentuk persepsi investor terhadap
likuiditas dan nilai saham. Audit berkualitas
tinggi memperkuat keyakinan investor bahwa
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informasi keuangan dapat diandalkan dalam
pengambilan keputusan investasi.

Penelitian Putri dan Butar (2024)
menunjukkan bahwa kualitas audit juga
berkaitan dengan sinkronisasi harga saham.
Perusahaan dengan kualitas audit yang baik
cenderung memiliki harga saham yang lebih
mencerminkan informasi spesifik perusahaan,
bukan sekadar mengikuti pergerakan pasar
secara umum.

Namun demikian, pengaruh kualitas audit
terhadap harga saham tidak selalu bersifat
langsung. Abraham et al. (2025) menegaskan
bahwa efek kualitas audit terhadap harga saham
dapat diperkuat atau dilemahkan oleh
mekanisme tata kelola, khususnya pengawasan
komite audit.

Dengan  demikian, literatur  secara
konsisten menunjukkan bahwa kualitas audit
berpengaruh positif terhadap harga saham
melalui peningkatan kredibilitas laporan
keuangan dan kepercayaan investor (Salehi et
al., 2022; Siagian, 2023).
c¢. Pengaruh Moderasi Good Corporate

Governance pada Audit Delay terhadap

Harga Saham

Good Corporate Governance (GCG)
berperan penting dalam memoderasi hubungan
antara audit delay dan harga saham. Gede dan
Ratna (2021) menunjukkan bahwa penerapan
GCG yang baik mampu menekan audit delay
melalui pengawasan yang lebih efektif terhadap
manajemen dan auditor eksternal.

Bambang dan Krisyadi (2024) menemukan
bahwa efektivitas komite audit dan kondisi
keuangan perusahaan berpengaruh terhadap
audit delay. Ketika mekanisme GCG berjalan
dengan baik, keterlambatan audit tidak selalu
diinterpretasikan sebagai sinyal negatif oleh
investor, sehingga dampaknya terhadap harga
saham menjadi lebih lemah.

Soedarman  dan  Janadea = (2024)
menegaskan bahwa audit delay memiliki
pengaruh terhadap nilai perusahaan, tetapi
pengaruh tersebut dapat dimoderasi oleh
mekanisme tata kelola yang kuat. Investor
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cenderung lebih percaya pada perusahaan
dengan struktur GCG yang baik meskipun
terjadi keterlambatan laporan audit.

Putri et al. (2024) juga menunjukkan
bahwa komite audit yang efektif dapat
mengurangi asimetri informasi selama periode
audit delay. Transparansi dan pengawasan yang
baik membantu investor memahami alasan
keterlambatan, sehingga reaksi pasar menjadi
lebih rasional.

Tanpa dukungan GCG yang memadai,
audit delay justru memperbesar persepsi risiko
dan memperkuat reaksi negatif pasar terhadap
saham perusahaan (Gede & Ratna, 2021). Hal
ini menunjukkan bahwa GCG memainkan
peran kunci dalam memperlemah dampak
negatif audit delay terhadap harga saham.

Dengan demikian, literatur menunjukkan
bahwa GCG memoderasi hubungan audit delay

dan harga saham dengan memperkuat
kepercayaan investor dan  menurunkan
ketidakpastian  informasi (Bambang &

Krisyadi, 2024; Soedarman & Janadea, 2024).
d. Pengaruh Moderasi Good Corporate

Governance pada Kualitas Audit

terhadap Harga Saham

Good  Corporate  Governance  juga
memperkuat pengaruh kualitas audit terhadap
harga saham. Abraham et al. (2025)
menunjukkan bahwa pengawasan komite audit
yang efektif meningkatkan rasionalitas investor
dan ekspektasi harga saham, khususnya ketika
kualitas audit tinggi.

Jo et al. (2025) menemukan bahwa
komunikasi yang baik antara auditor dan
komite audit mampu menurunkan risiko crash
harga saham. Temuan ini mengindikasikan
bahwa kualitas audit akan memberikan dampak
yang lebih besar terhadap harga saham apabila
didukung oleh mekanisme GCG yang kuat.

Putri dan Butar (2024) menegaskan bahwa
karakteristik dewan komisaris dan komite audit
memperkuat hubungan antara kualitas audit dan
sinkronisasi harga saham. Tata kelola yang baik
memastikan bahwa hasil audit benar-benar
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meningkatkan transparansi informasi
keuangan.

Kieback et al. (2022) menunjukkan bahwa
keberadaan anggota komite audit yang

memiliki keahlian keuangan dan industri
meningkatkan kepercayaan pasar terhadap
kualitas audit. Kondisi ini mendorong reaksi
pasar yang lebih positif terhadap saham
perusahaan.

Sebaliknya, tanpa GCG yang kuat, kualitas
audit yang tinggi tidak selalu diterjemahkan
menjadi peningkatan harga saham karena
investor meragukan efektivitas pengawasan
internal (Abraham et al., 2025).

Secara keseluruhan, sintesis literatur
menunjukkan bahwa GCG memperkuat
pengaruh positif kualitas audit terhadap harga
saham dengan  memastikan  efektivitas
pengawasan, transparansi, dan kredibilitas
informasi keuangan (Jo et al., 2025; Kieback et
al., 2022).

KESIMPULAN

Berdasarkan hasil Systematic Literature
Review terhadap 20 artikel nasional dan
internasional, dapat disimpulkan bahwa audit
delay dan kualitas audit merupakan faktor
penting yang memengaruhi harga saham
melalui mekanisme reaksi pasar terhadap
informasi audit. Audit delay umumnya
dipersepsikan sebagai sinyal negatif karena
meningkatkan ketidakpastian informasi dan
asimetri informasi antara manajemen dan
investor, sehingga berpotensi menurunkan
kepercayaan pasar dan harga saham (Clinton &
Herijjawati, 2022; Soedarman & Janadea,
2024). Namun demikian, dampak audit delay
terhadap harga saham bersifat kontekstual dan
dipengaruhi oleh karakteristik perusahaan serta
mekanisme tata kelola yang menyertainya
(Salehi et al., 2022).

Selanjutnya, hasil sintesis menunjukkan
bahwa kualitas audit berpengaruh positif
terhadap harga saham karena meningkatkan
kredibilitas laporan keuangan dan keandalan
informasi bagi investor. Auditor bereputasi
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baik, kompetensi auditor, serta atribut audit
lainnya berperan sebagai sinyal positif yang
memperkuat  kepercayaan investor dan
memengaruhi pembentukan harga saham di
pasar modal (Siagian, 2023; Thuneibat &
Alhalaseh, 2023). Dengan demikian, kualitas
audit berfungsi sebagai mekanisme penting
dalam menurunkan risiko informasi dan
mendukung efisiensi pasar modal.

Lebih lanjut, penelitian ini menemukan
bahwa Good Corporate Governance (GCG),
khususnya melalui peran komite audit,
berfungsi sebagai variabel moderasi dalam
hubungan antara audit delay dan kualitas audit
terhadap harga saham. Mekanisme GCG yang

efektif mampu menekan audit delay,
meningkatkan kualitas audit, serta
memperlemah  persepsi negatif investor

terhadap keterlambatan laporan audit (Gede &
Ratna, 2021; Bambang & Krisyadi, 2024).
Keberadaan komite audit yang independen,
kompeten, dan aktif dalam pengawasan
memperkuat kepercayaan investor terhadap
proses pelaporan keuangan.

Secara keseluruhan, temuan SLR ini
menegaskan bahwa interaksi antara kualitas
audit, audit delay, dan Good Corporate
Governance menjadi determinan penting dalam
membentuk reaksi pasar dan pergerakan harga
saham. Studi ini  berkontribusi  secara
konseptual dengan mengintegrasikan perspektif
Signaling Theory dan Agency Theory untuk
menjelaskan bagaimana informasi audit dan
mekanisme tata kelola memengaruhi persepsi
investor. Selain itu, hasil penelitian ini
mengidentifikasi adanya research gap terkait
variasi efektivitas GCG sebagai variabel
moderasi, sehingga membuka peluang bagi
penelitian empiris selanjutnya untuk menguji
hubungan ini secara lebih spesifik pada sektor
dan periode yang berbeda.
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